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  วันที ่8 มีนาคม 2559 

 
ผลการศึกษาของ Fed ระบุวาคาจางท่ีเพ่ิมข้ึนอยางชาๆ ไมไดสงสญัญาณถึง
ตลาดแรงงานออนแอ 

เม่ือวันท่ี 7 มีนาคม 2559 ธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาซานฟรานซิสโก เปดเผยรายงานเรื่อง “What’s Up 
with Wage Growth” ระบุวา ในชวง 2 ปท่ีผานมา คาจางไดขยายตัวประมาณรอยละ 2.25 ซ่ึงตํ่ากวาคาเฉล่ียของ
การขยายตัวของคาจางในชวงป 2526 ถึงป 2558 ท่ีรอยละ 3.25 อยางมีนัยสําคัญ อยางไรก็ตาม การขยายตัวของ
คาจางท่ีเพิ่มข้ึนอยางชาๆ น้ันเกิดจากการปรับเปล่ียนดานโครงสรางทางประชากรของตลาดแรงงาน และไมไดเปน
การสงสัญญาณถึงความออนแอของตลาดแรงงาน ท้ังน้ีเหตุผลสําคัญท่ีทําใหคาจางขยายตัวเพียงเล็กนอย      เกิด
จาก 1) คนทํางานท่ีเกิดในชวง baby boomers ซ่ึงไดรับคาจางสูง กําลังเกษียณอายุ 2) ตําแหนงงานใหมๆ ไดรับ
การเติมเต็มดวยคนทํางาน part-time ในชวงเศรษฐกิจถดถอย ซ่ึงไดรับคาจางตํ่า ซ่ึงจาก 2 ปจจัยดังกลาวประกอบ
กันทําใหคาจางไมขยายตัวไดเร็วเทากับในอดีต  

อยางไรก็ตาม รายงานระบุวาผลกระทบของการขยายตัวของคาจางตอเงินเฟอโดยรวมยังไมชัดเจน ซ่ึงหาก
นายจางสามารถควบคุมคาจางใหอยูในระดับตํ่าได โดยการรับคนทํางานท่ีรับคาจางตํ่า ก็อาจสงผลใหเงินเฟอไม
กระเต้ืองข้ึนไปอีกระยะหน่ึง แตหากในทางกลับกัน คนทํางานท่ีรับคาจางตํ่าทํางานไมมีประสิทธิภาพ จะสงผลให
นายจางมีตนทุนคาจางตอหนวยเพิ่มข้ึน  

เจาหนาท่ีระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ มีความเห็นท่ีแตกตางกันเก่ียวกับเงินเฟอ
ของสหรัฐฯ  

เม่ือวันท่ี 7 มีนาคม 2559 เจาหนาท่ีระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) แสดงความคิดเห็นท่ีแตกตาง
กันในเรื่องของเงินเฟอ โดยนาง Lael Brainard ผูวาการ Fed มีความเห็นในเชิง dovish วาควรมีความรอบคอบ
และใจเย็นในการข้ึนอัตราดอกเบี้ย เน่ืองจากการชะลอตัวและความออนแอของอุปสงคจากตางประเทศ ในขณะท่ี
นาย Stanley Fischer รองประธาน Fed มีความเห็นในเชิง hawkish วาเงินเฟอกําลังสงสัญญาณวาขยายตัวข้ึน
อยางรวดเร็วจากระดับท่ีตํ่าเกินไป ซ่ึงเปนเรื่องดี  

BIS เตือนนโยบายดอกเบ้ียติดลบอาจไมไดผลตามคาด แตอาจมีผลกระทบตามมา 

เม่ือวันท่ี 7 มีนาคม 2559 The Bank for International Settlements (BIS) เปดเผยในรายงานตลาดเงิน
ประจําไตรมาสวา ความปนปวนท่ีเกิดข้ึนในชวงไมก่ีเดือนท่ีผานมา สงผลใหตลาดวิตกกังวลเพิ่มข้ึนวา ธนาคารกลาง
ของหลายๆ ประเทศอาจหมดทางเลือกท่ีจะหานโยบายท่ีมีประสิทธิภาพเพื่อกระตุนเศรษฐกิจได และแมวาในขณะน้ี
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หลายธนาคารกลางใชนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ แตยังไมสามารถคาดการณไดอยางแนนอนวาบุคคลท่ัวไปและ
ภาคสถาบันจะมีการตอบรับอยางไร หากมีการปรับดอกเบี้ยลดลงอีกหรือหากดอกเบี้ยติดลบยาวนานออกไป       
ซ่ึงจากการใชนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบของหลายธนาคารกลางไมสามารถกระตุนเศรษฐกิจไดตามความคาดหวัง 
และอาจสงผลกระทบตามมา 

 

สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ 
 

 
 

 ดัชนีตลาดหลักทรัพยในสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนวันท่ี 5 ติดตอกัน โดยวันน้ีตลาดหุนไดรับแรงหนุนจาก
ราคานํ้ามันดิบท่ีเพิ่มขึ้น  
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเพิ่มข้ึนอยูในระดับสูงสุดในรอบกวา 1 เดือน ท้ังน้ีการเปดเผยขอมูล

ตลาดแรงงานเม่ือวันศุกรท่ีผานมา สงผลใหนักลงทุนคาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอยางนอย
หน่ึงหรือสองครั้งในป 2559 ซ่ึงจะทําใหความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ และตางประเทศเพิ่มข้ึน 
 ดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลงเม่ือเทียบกับตะกราสกุลเงินหลัก โดยดัชนีคาเงินดอลลารลดลงรอยละ 0.2 อยูท่ี 

97.132 ท้ังน้ีการท่ีราคานํ้ามันเพิ่มข้ึนในวันน้ี สงผลใหนักลงทุนหันไปลงทุนในสกุลเงินยูโรและสกุลเงินท่ีออนไหวตอ
ราคาสินคาโภคภัณฑ 


